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6. HOLDINGSELSKAB

6.1 Hvad er et holdingselskab

6.2 Formalet med et holdingselskab

6.3 Overenskomstens krav til et holdingselskab
6.4 Etablering af holdingkonstruktion

1. INDLEDNING

Siden 1989 har det vaeret muligt at lade et anpartsselskab drive
speciallegevirksomhed. En sadan virksomhed kan derimod ikke drives af et
aktieselskab.

Med virkning fra den 1. april 2002 er der sket to eendringer, som har betydning for
drift af speciallaegevirksomhed i selskabsform.

For det fgrste er det nu i henhold til overenskomsten at etablere et kompagniskab
mellem en eller flere specialleeger og et eller flere anpartsselskaber.

For det andet er det blevet muligt at eje anparterne i et speciallaegeselskab via et af
den pagaldende speciallege 100 % ejet holdingselskab.

En speciallaege kan saledes overdrage sin specialleegevirksomhed, herunder
rettighederne i forhold til Regionen, til et anpartsselskab, som den pagaeldende
bliver ansat i. En sadan overdragelse skal som andre overdragelser godkendes af
FAPS efter de almindelige regler, der er geeldende for praksisoverdragelser.

Ved k@b af praksis er det ligeledes muligt for den kgbende speciallaege at lade et
anpartsselskab veaere kgber, saledes at praksisdriften fra start af sker i et
anpartsselskab.

Selv om et anpartsselskab er en selvsteendig juridisk enhed med parts- og retsevne,
er den i anpartsselskabet ansatte speciallaege fortsat personligt forpligtet efter
overenskomstens almindelige bestemmelser. Et anpartsselskab kan saledes ikke
anvendes til at fritage en speciallaege for dette personlige ansvar.

Uanset at speciallaegevirksomheden drives i selskabsform, er det ligeledes
speciallaegen, der er medlem af FAPS, ligesom det er speciallaegen, der har
forpligtelser og rettigheder i relation til FAS' Fond.
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Drift af virksomhed i selskabsform indebaerer ikke blot, at de nedenfor i afsnit 4
naevnte krav i overenskomsten skal opfyldes. Der skal tillige tages hgjde for de i
afsnit 2 naevnte selskabsretlige forhold m.v. samt de i afsnit 3 navnte skatteretlige
forhold.

Hvis det besluttes at drive virksomheden i selskabsform skal det overvejes,
hvorledes selskabet skal stiftes, og om selskabet skal ejes via et holdingselskab.
Disse forhold er omtalt nedenfor i afsnit 5 og 6.

Det skal understreges, at neerveerende vejledning ikke indeholder en udtgmmende
beskrivelse af alle for den enkelte speciallzege relevante forhold i relation til drift af
virksomhed i selskabsform. Det anbefales derfor, at der sgges rad hos advokat og
revisor for at fa belyst alle relevante forhold, inden der traeffes beslutning om valg af
driftsform.

2. DRIFT AF VIRKSOMHED | SELSKABSFORM
Et selskab, der driver speciallaegevirksomhed, er undergivet de almindelige for
anpartsselskaber gaeldende regler.

2.1 Kapitalkrav

Et anpartsselskab skal have en selskabskapital pa mindst 40.000 kr. Denne kapital
kan ved stiftelsen af selskabet enten indbetales kontant eller indskydes i form af
andre formueveerdier, eksempelvis goodwill.

Ledelsen i et anpartsselskab skal efter selskabslovens § 119 sikre, at
generalforsamling afholdes, senest 6 maneder efter at det konstateres, at selskabets
egenkapital udggr mindre end halvdelen af den tegnede kapital. Pa
generalforsamlingen skal selskabets ledelse redeggre for selskabets gkonomiske
stilling og om forngdent stille forslag om foranstaltninger, der begr traeffes, herunder
om selskabets opl@sning.

2.2 Vedtaegter

Som led i stiftelsen af et speciallaegeselskab skal der vedtages et sat vedtaegter, der
— udover de seerlige i afsnit 4 beskrevne krav - skal opfylde de i selskabslovens § 28
anfgrte minimumskrav.

2.3 Udbytte

Et anpartsselskab kan udlodde udbytte til anpartshaverne. Udbytte udloddes pa
grundlag af arsregnskabet pa den arlige ordinzere generalforsamling eller som
ekstraordinaert udbytte efter reglerne i selskabslovens §§ 182 og 183.

| henhold til selskabslovens § 180 kan som udbytte kun anvendes frie reserver,



hvorved forstas belgb, som i selskabets senest godkendte arsregnskab er opfgrt som
overfgrt overskud, og reserver, med fradrag af overfgrt underskud.

Udbyttet skal fordeles forholdsmaessigt mellem anpartshaverne pa grundlag af
besiddelsen af anparter i selskabet.

2.4 Offentlighed

Nar virksomheden drives i selskabsform, skal der indsendes en arsrapport til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Arsrapporten skal udarbejdes i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Interesserede kan rekvirere en kopi af rapporten ved
henvendelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Det vil derfor ikke veere muligt at
hemmeligholde ejer- og indtjeningsforhold fra offentligheden.

2.5 Anseettelsesaftaler

Det er et krav fra skattemyndighedernes side, at alle aftaler, der indgas mellem
speciallegerne og selskabet, skal oprettes skriftligt. Dette medfgrer, at der ogsa for
speciallaegerne skal udarbejdes en anszettelsesaftale.

Hvis man gnsker at fordele arets overskud ulige mellem flere anpartshavere, har
man mulighed for at ggre dette via Ignnen. Dette kan enten ggres via den Igbende
gageudbetaling eller ved hjaelp af en bonusordning.

2.6 Ejeraftale

Hvis der er flere anpartshavere, er det pa samme made som ved kompagniskaber
(interessentskaber), ngdvendigt at udarbejde en aftale mellem anpartshaverne - en
sakaldt ejeraftale - der bgr omhandle forhold som ophgr og oplgsning, Isbende
aflenning, forhold omkring salg af anparter, herunder gensidig forkgbsret mv.

Det er vigtigt, at ejeraftalen fra tid til anden gennemgas med henblik pa at vurdere
behovet for eventuelle eendringer. Markedssituationen for goodwill kan for
eksempel ngdvendigggre en revurdering af aftaler om veerdiansaettelse af
anparterne ved overdragelser mellem anpartshaverne, for eksempel ved sygdom
eller uoverensstemmelser.

Ifglge selskabslovens § 82 er ejeraftaler ikke bindende for selskabet og de
beslutninger, der treeffes af generalforsamlingen. Det skal derfor i forbindelse med
udarbejdelsen af ejeraftalen overvejes, i hvilket omfang det kan vaere ngdvendigt i
selskabets vedtaegter at medtage en raekke af de bestemmelser, der tidligere typisk
kun fandtes i ejeraftalen (anpartshaveroverenskomsten).



3. SKATTEMASSIGE FORHOLD VED DRIFT | SELSKABSFORM

Et anpartsselskab er et selvsteendig skattesubjekt, der skal indgive sin egen
selvangivelse m.v.

Skattemaessigt er der i flere henseender ikke vaesentlige forskelle mellem
beskatningen ved drift af virksomhed i henholdsvis personligt regi og i selskabsform.
Drift af speciallaegevirksomhed i selskabsform indebaerer dog, at der tillige skal tages
hgjde for reglerne om beskatning af udbytte samt fortjeneste ved afstaelse af
anparter i selskabet. Disse regler er forskellige for fysiske personer og selskaber.

Det har saledes betydning for bade beskatning af udbytte og afstaelsessummer ved
salg af anparter om speciallzegen ejer anparterne i speciallaegeselskabet direkte eller
via et holdingselskab.

3.1 Beskatning af selskabet

Opgarelsen af selskabets skattepligtige indkomst foregar efter de samme
grundlaeggende principper som naevnt i afsnit 2.1. i delvejledningen personligt
drevet praksis.

Selskabets skattepligtige indkomst opggres saledes ved fra omsaetningen at
fratraekke de driftsrelevante omkostninger, herunder udgifter til lgn til speciallzegen
og renter.

Selskabet beskattes Ipbende med 22 % (2018) af den skattepligtige indkomst.
Selskabet betaler selskabsskat & conto to gange arligt, og en eventuel restskat
betales i forbindelse med arsopggrelsen senest den 20. november aret efter.

Den for selskaber gaeldende skatteprocent er saledes den samme, som er geldende
for overskud, der opspares i den sakaldte virksomhedsskatteordning, der kan
benyttes af speciallaeger, der driver praksis i personligt regi.

3.2 Beskatning af vederlaget til den ansatte speciallaege

Safremt speciallaegen driver virksomheden i et anpartsselskab, er specialleegen alene
personligt skattepligtig af den Ign- og udbytteindkomst, der modtages fra selskabet.
Lonindkomsten beskattes som personlig indkomst med en marginalskat inklusive
arbejdsmarkedsbidrag pa ca. 56% (2018).

Lennen er saledes undergivet samme beskatning, som er geeldende for den del af
overskuddet, der i den personligt drevne virksomhed haeves i
virksomhedsskatteordningen.

3.3 Beskatning af udbytte
Som naevnt ovenfor er det ngdvendigt at skelne mellem, om udbyttemodtageren er
en fysisk person eller et selskab.



3.3.1 Udbyttebeskatning af fysiske personer

Udbytte beskattes som aktieindkomst, hvor skatten for fysiske personer udggr 27%
(2018) af et grundbelgb pa 52.900 kr. (105.800 kr. for segtefzeller) og 42% af
udbyttebelgb herudover.

3.3.2 Udbyttebeskatning af selskaber

Udbyttet er skattefrit, safremt det udbyttemodtagende selskab (holdingselskabet)
ejer minimum 10% af anparterne i det udbyttegivende selskab.

Hvis det udbyttemodtagende selskab derimod ejer mindre end 10 % af anparterne i
det udbyttegivende selskab beskattes udbyttet som anden indkomst med 22 %
(2018).

3.4 Beskatning ved afstdelse af anparter

Hvis anparterne szlges eller selskabet likvideres, beskattes fortjenesten opgjort som
forskellen mellem afstaelsessummen og anskaffelsessummen.

Som naevnt ovenfor er det ogsa her ngdvendigt at skelne mellem fysiske personer og
selskaber, da beskatningen er forskellig.

3.4.1 Afstaelsesbeskatning af fysiske personer

Fortjeneste ved afstaelse af anparter beskattes som aktieindkomst, med mindre
skatteyderen er naeringsdrivende med kgb og salg af aktier og anparter.
Fortjenesten beskattes saledes ligesom udbytte med 27% af de fgrste 52.900 kr.
(2018) og 42% af resten.

3.4.2 Afstaelsesbeskatning af selskaber

Uanset selskabets (holdingselskabets) ejerandel er avancen skattefri for et
holdingselskab.

Hvis holdingselskabet ejer mindre end 10 % af anparterne i
speciallaegeanpartsselskabet er der saledes forskel mellem beskatning af avancer
ved salg af anparter, som er skattefri, og udbytter, der er skattepligtige.

4. OVERENSKOMSTENS KRAV

Det er en forudseaetning for, at et selskab kan drive specialleegevirksomhed, at
selskabets vedtaegter er godkendt af FAPS.

Det har i den forbindelse vaeret vaesentligt for Regionernes Lgnnings- og Takstnaevn,
at vedtaegterne sikrer, at anpartsselskabet er og vedbliver med at vaere kontrolleret
af specialleegen, og at ingen udefra kommende skal kunne opna bestemmende
indflydelse i selskabet.



4.1 Overenskomstens § 10
Kravene til vedtaegterne for et speciallaegeselskab er beskrevet i overenskomstens §
10, stk. 3, hvor det hedder:

"FAS kan kun godkende vedtaegter for specialleegeanpartsselskaber og
holdingselskaber, der opfylder de nedenfor under pkt. 1-11 anfgrte krav. Ved et
speciallegeanpartsselskab forstas i det fglgende et selskab, der har til formal at
drive speciallaegevirksomhed og virksomhed, der er naturligt forbundet hermed.
Ved et holdingselskab forstas i det fglgende et selskab, der har til formal at eje
anparter i et specialleegeanpartsselskab. Safremt andet ikke fremgar af de under pkt.
1-11 anfgrte krav til vedtaegter, geelder kravene bade for
speciallaegeanpartsselskaber og holdingselskaber.

1) Et speciallaegeanpartsselskabs navn skal indeholde betegnelsen
»speciallaegeselskabet ... ApS“ eller ,,speciallaegerne ... ApS“. Et holdingselskabs navn
skal indeholde ,speciallegeholdingselskabet ... ApS“ eller ,,speciallegen ... Holding
ApS”“.

2) Et speciallaegeanpartsselskabs formal skal beskrives som specialleegevirksomhed
og virksomhed, der er naturligt forbundet hermed. Et holdingselskabs formal skal
beskrives som at eje anparter i et speciallaegeselskab.

3. | et holdingselskab skal anpartskapitalen ejes 100 % af en anpartshaver, der driver
speciallaegevirksomhed som ansat i det specialleegeanpartsselskab, som
holdingselskabet ejer anparter i, og som har tiltradt overenskomsten. | et
speciallegeanpartsselskab skal over 50 % af anpartskapitalen, savel efter belgb som
efter stemmevaegt, tilhgre et eller flere holdingselskaber og/eller anpartshavere, der
udgver speciallegevirksomhed som ansat i speciallaegeanpartsselskabet, og som har
tiltradt overenskomsten, jf. stk. 1. Disse krav skal sikres ved de ngdvendige
indskraenkninger i anparternes omsazettelighed.

4. Generalforsamlingen ma ikke beslutte uddeling af hgjere udbytte end foreslaet
eller tiltradt af bestyrelsen, respektive direktionen, safremt selskabet ikke har en
bestyrelse.

5. Direktionens medlemmer skal alle udgve speciallegevirksomhed som ansatte i
speciallaegeanpartsselskabet.



6. Selskabet skal ikke kunne tegnes, medmindre mindst én ansvarlig speciallaege er
med i tegningen.

7. Selskabets vedtaegter og anpartshaverprotokol skal veere tilgeengelig for FAS og
RLTN samt vedkommende region, der til enhver tid skal kunne forlange attestation
fra selskabet om dets ejerforhold.

8. Selskabet skal respektere de ansatte specialleegers personlige ansvar i medfgr af
stk. 2, og det skal fremhaeves, at disse bestemmelser ingen indskrankning ger i de
forpligtelser, der matte pahvile selskabet.

9. Anpartsselskabet skal savel pa brevpapir som ved skiltning angive samtlige
speciallaeger, der udgver speciallaegevirksomhed i selskabet.

10. De ovenfor under punkt 3, 5 og 6 naevnte krav kan fraviges af selskabet i indtil 6
maneder, safremt ansaettelsesforholdet ophgrer pa grund af speciallegens dgd eller
uparegnelige sygdom. Safremt der i selskabet findes stemmelgse B-anparter, kan
der herudover indremmes en frist pa indtil 5 ar til genoprettelse af det i punkt 3
naevnte krav om kapitalbesiddelse efter belgb.

11. Anpartsselskabet skal vaere uberettiget til at afkreeve eller modtage honorarer,
der baseres pa overenskomsten, medmindre vedtaegterne er godkendt af FAS.
Regionen har krav pa tilbagebetaling af honorarer, der modtages i strid hermed."

4.2 FAPS' godkendelse af vedtzaegterne

Et selskab kan, som det fremgar af den ovenfor citerede bestemmelse i
overenskomstens § 10, stk. 3, pkt. 11, kun oppebaere overenskomstbaserede
honorarer, hvis FAPS har godkendt selskabets vedtagter.

Udkast til vedteegter skal derfor forelaegges FAPS til godkendelse, inden selskabet
etableres, idet FAPS skal pase, at overenskomstens krav er opfyldt. FAPS skal
derimod ikke pase, at de almindelige selskabsretlige krav m.v. er opfyldt.

Det er FAPS' ansvar at sikre, at godkendte vedtaegter opfylder betingelserne i
overenskomsten. Dette betyder, at der ikke er mulighed for at fravige de formelle
krav, da der ikke med Regionernes Lgnnings- og Takstnaevn (RLTN) er aftalt
dispensationsmuligheder.

Ved etableringen af et anpartsselskab kan der tages udgangspunkt i
standardvedtaegterne, som er vedlagt. Standardvedtaegterne kan ogsa ses her:
| forbindelse med godkendelsen hos FAPS ma det paregnes, at det vil tage FAPS ca.



14 dage at foretage gennemgangen af vedtaegterne. | det omfang man veelger at
fravige de vedlagte standardvedtaegter, ma der paregnes en lidt leengere
ekspeditionstid.

Nar der er tale om en skattefri virksomhedsomdannelse, der skal gennemfgres pr. 1.
januar, geelder det, at vedtaegterne m.v. ikke skal indsendes inden den 1. januar,
men f@grst nar omdannelsen faktisk gennemfgres. | den forbindelse skal det naevnes,
at en sadan omdannelse skal gennemfgres senest den 30. juni, hvorfor indsendelsen
til godkendelse skal indrettes efter denne tidsfrist.

5. ETABLERING AF ANPARTSSELSKAB

En beslutning om drift af specialleegevirksomhed i selskabsform, herunder en
omdannelse fra personlig virksomhed til anpartsselskab, vil veere forbundet med
adskillige overvejelser. Disse overvejelser omfatter pavirkningerne pa bade den
daglige virksomhed og pa privatgkonomien.

FAPS vil kunne vaere behjalpelig med radgivning omkring opfyldelse af de formelle
krav i relation til vedtaegternes indhold. FAPS vil derimod ikke kunne veere
behjzelpelig med juridisk radgivning eller skatteradgivning i forbindelse med
etablering af virksomhed i selskabsform. Det skal anbefales, at der sgges rad hos
advokat og revisor for at afdeekke omdannelsens implikationer.

5.1 Stiftelse ved kontantindskud

Stiftelse af et anpartsselskab ved kontantindskud, som er en relativ enkel og
ukompliceret proces, vil navnlig kunne veere relevant for den speciallaege, der
pataenker at kpbe en speciallaegepraksis, og som pa forhand har besluttet sig for at
drive speciallaegevirksomheden i selskabsform.

Den speciallaege, der allerede driver en speciallaegepraksis i personligt regi, kan i
princippet ligeledes stifte et anpartsselskab ved kontantindskud med henblik pa
efterfglgende at lade anpartsselskabet kpbe denne speciallaegepraksis. Reglerne i
selskabslovens § 127 skal ved en sadan overdragelse iagttages.

5.2 Stiftelse ved apportindskud

Nar et selskab stiftes ved apportindskud indbetales kapitalen i andre formuevaerdier
end kontanter. Det er derfor et krav, at aktivernes veerdi ved en sadan stiftelse
dokumenteres over for Erhvervs- og Selskabsstyrelsen ved en vurdering i
overensstemmelse med reglerne i selskabslovens § 36.

Hvis speciallaegevirksomheden indskydes som apportindskud som led i stiftelsen af
anpartsselskabet, er udgangspunktet, at speciallaegen skattemaessigt anses for at



have afstaet sin virksomhed, som ved et salg til enhver anden kgber af
virksomheden. Det er imidlertid som omtalt i afsnit 5.2.2 muligt at gennemfgre
omdannelsen som en skattefri virksomhedsomdannelse, saledes at der ikke udlgses
avancebeskatning ved omdannelsen.

5.2.1 Skattepligtig omdannelse

Ved en skattepligtig omdannelse sker der beskatning af avancerne i
omdannelsesaret, herunder en beskatning af avancen pa den goodwill, som
indskydes i selskabet. Beskatningen udskydes saledes ikke.
Overdragelsessummen vil ofte blive berigtiget ved et forrentet geeldsbrev, idet
anpartsselskabet ikke umiddelbart har de forngdne likvider til at betale for
speciallaegevirksomheden med det samme.

En skattepligtig omdannelse kan ske pa et hvilket som helst tidspunkt af aret.

Som fglge af at der er tale om en skattepligtig omdannelse, skal der som naevnt ske
fuld avanceberegning af den szlgende speciallaege. Skatten af avancen vil udggre
ca. 56% (2018) af avancen.

Omdannelsen vil endvidere kunne indebeere, at specialleegen ma udtraede af en
eventuel virksomhedsskatteordning, hvilket medfgrer beskatning af det opsparede
overskud.

Skatten skal betales senest den 31. december i omdannelsesaret, hvis rentetillaeg til
restskatten skal undgas.

En skattepligtig omdannelse vil sdledes kunne medfgre en likviditetsbelastning her
og nu, hvis overdragelsessummen berigtiges ved udstedelse af et geldsbrev.

5.2.2 Skattefri omdannelse

Ved en skattefri omdannelse beskattes avancerne ved overdragelsen ikke i
omdannelsesaret. Avancebeskatningen udskydes til senere.
Overdragelsessummen skal berigtiges med anparter i det nystiftede selskab.
Effekten af dette er, at speciallaegen ikke kan modtage nogen form for kontant
vederlag i forbindelse med omdannelsen.

En skattefri omdannelse kan alene ske med virkning pr. 1. januar. Omdannelsen kan
ske med maksimalt 6 maneders tilbagevirkende kraft. Dette betyder, at en skattefri
omdannelse senest skal veere gennemfgrt pr. 30. juni.

Ved en skattefri omdannelse indtreeder anpartsselskabet i speciallaegens
skattemaessige status. Dette betyder, at anpartsselskabet overtager en nedskreven
veerdi af inventar, uanset hvad inventaret overdrages til regnskabsmaessigt.



Ligeledes vil anpartsselskabet ikke kunne afskrive skattemaessigt pa den overdragne
goodwill, medmindre speciallaegen har en skattemaessig afskrivningsberettiget
goodwillsaldo.

De skattepligtige avancer, der ville vaere blevet realiseret ved en beskattet
omdannelse, bliver modregnet i anparternes anskaffelsessum. Anparternes
anskaffelsessum bestar saledes af den overdragne egenkapital, goodwillvaerdi og
mervaerdier af inventar mv. Dette betyder, at eksempelvis en avance pa goodwill vil
blive beskattet, nar anpartsselskabet enten salges eller likvideres.

5.2.3 Vardiansaettelse

Uanset hvilken omdannelsesmetode der vaelges, gelder det, at handler mellem en
anpartshaver og dennes selskab skal forega pa almindelige markedsmaessige vilkar.
Dette betyder, at det ikke er muligt at saelge enten dyrt eller billigt til sit selskab. De
aktiver og passiver, der overdrages, skal saledes veerdianseettes efter de almindelige
regler, se herom delvejledningen praksisoverdragelse.

5.2.4 Gennemfgrelse af omdannelsen

Inden en overdragelse af en speciallzegevirksomhed kan gennemfgres, skal det
undersgges, om der er bindinger pa den personlige virksomhed, der ikke kan
overfgres. Det kunne eksempelvis veere huslejeaftaler, abonnementer, leasingaftaler
og bankengagement.

Virksomhedens samarbejdspartnere skal acceptere, at det nu ikke leengere er
speciallzegen personligt, de har et samarbejde med, men derimod et anpartsselskab.
| det omfang anpartsselskabet har et finansieringsbehov, vil banken muligvis kraeve
en personlig kaution fra speciallaegen.

| forbindelse med beslutning om en omdannelse til anpartsselskab skal fglgende
materiale udarbejdes:

1. Stiftelsesdokument, hvori det omtales, hvad der overdrages samt
overdragelsessummen.

2. Anmeldelse af selskabet til SKAT samt afmeldelse af den hidtidige personlige
virksomhed. 3. Anmeldelse af selskabet til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

4. Vedteegter, der som naevnt i afsnit 4 skal kunne godkendes af FAPS.

5. Ejerbog, der er en oversigt over anpartshavere.

6. Overdragelsesaftale mellem specialleegen og anpartsselskabet.

7. Goodwillberegning, der skal kunne godkendes af FAPS.

8. Dokumentation for vaerdien af gvrige overdragne aktiver. | denne relation skal det
anbefales, at der foreligger en vurdering fra en uafthaengig vurderingsmand af alle
vaesentlige aktiver. Arsagen til dette er, at skattemyndighederne i handler mellem



afhaengige parter kraever ekstern dokumentation.
9. Vurderingsberetning fra revisor.

Ovennaevnte materiale udarbejdes af advokat og revisor i samarbejde med
speciallaegen. Nar materialet er udarbejdet, og de forngdne godkendelser er
indhentet, kan omdannelsen gennemfgres og registreres.

6. HOLDINGSELSKAB

Siden 1. april 2002 har det, som det fremgar af overenskomstens § 10, stk. 3, veeret
muligt for en speciallaege at eje anparterne i et speciallaegeselskab via et
holdingselskab.

6.1 Hvad er et holdingselskab?

Et holdingselskab er i realiteten blot et selskab (moderselskab), der er karakteriseret
ved, at det ikke selv driver nogen aktiv erhvervsvirksomhed, men ejer anparter i
andre selskaber (datterselskaber), hvor de egentlige aktiviteter udgves.

Et holdingselskab er saledes et "helt almindeligt selskab", der hverken selskabsretligt
eller skatteretligt er tillagt fordele, som andre selskaber ikke matte have.

6.2 Formalet med et holdingselskab

En vaesentlig arsag til etablering af et holdingselskab vil typisk veere de ggede
muligheder, som dette kan give ved generationsskifte.

Baggrunden herfor er, at de for selskaber geeldende regler om beskatning af udbytte
og avance ved afstaelse af anparter, som beskrevet ovenfor i afsnit 3, adskiller sig
fra de for fysiske personer geldende regler.

Et selskab, der ejer minimum 10% af anparterne i et andet selskab, kan modtage
udbytte fra dette andet selskab skattefrit, ligesom det kan salge anparterne
skattefrit.

Ved salg af en specialleegevirksomhed, der drives i selskabsform, ma den
specialleege, der ejer anparterne i driftsselskabet direkte vaelge mellem at lade
selskabet szelge virksomheden ud af selskabet eller at seelge anparterne. Et salg af
anparterne vil i den situation udlgse en beskatning af avancen med 27 % af de
ferste 52.900 kr. (2018) og 42% af resten.

Safremt den pagaeldende i stedet havde ejet anparterne via et holdingselskab, ville
holdingselskabet kunne have solgt anparterne skattefrit. | den situation vil
beskatningen kunne udskydes, indtil holdingselskabet matte udlodde



salgsprovenuet som udbytte, eller holdingselskabet likvideres eller szelges.

Hvis et specialleegeselskab ejes af 2 eller flere speciallaeger, kan det vaere
hensigtsmaessigt, at den enkelte speciallzege ejer anparterne i speciallaegeselskabet
via et af den pagaldende ejet holdingselskab. Speciallaegeselskabet kan sa udlodde
udbytte til holdingselskaberne, hvor den enkelte speciallzege herefter selv kan
treeffe beslutning om, hvorvidt udbyttet skal videreudloddes til speciallaegen eller
"spares op" i holdingselskabet.

Etableringen af et holdingselskab medfgrer dog en mere kompliceret ejerstruktur og
ggede omkostninger.

6.3 Overenskomstens krav til et holdingselskab

Et holdingselskab, der ejer anparter i et specialleegeanpartsselskab, skal som
udgangspunkt opfylde de samme krav, som er galdende for et
speciallaegeanpartsselskab.

Som det fremgar af overenskomstens § 10, stk. 3, 3. pkt., er der dog den vasentlige
forskel, at anpartskapitalen i et holdingselskab skal "ejes 100% af en eller flere
anpartshavere, der driver speciallegevirksomhed som ansat i det
speciallaegeanpartsselskab, som holdingselskabet ejer anparter i, og som har tiltradt
overenskomsten."

Et holdingselskab kan saledes kun have en eller flere specialleeger som
anpartshavere.

6.4 Etablering af holdingkonstruktion

Det bgr fra start af ngje overvejes, om det ma anses for mest hensigtsmaessigt at eje
anparterne via et holdingselskab, da der kan vaere vanskeligheder forbundet med at
etablere en holdingstruktur efterfglgende.

Selskabsretligt adskiller et holdingselskab sig som ovenfor anfgrt ikke fra andre
selskaber, og et holdingselskab kan derfor ligesom et speciallzegeselskab principielt
etableres pa de i afsnit 5 beskrevne mader.

Der kan stiftes et holdingselskab, der herefter kgber anparterne i
specialleegeselskabet. Dette kan f.eks. teenkes i den situation, hvor en kgber af et
selskab, der driver speciallaegevirksomhed, gnsker at eje anparterne via et
holdingselskab.

Det er endvidere muligt at etablere en holdingkonstruktion ved at gennemfgre en
sakaldt aktieombytning, hvor anparterne i speciallegeselskabet som led i stiftelsen
af holdingselskabet indskydes som apportindskud i holdingselskabet.



Skattemaessigt anses en sadan aktieombytning som udgangspunkt for en
skattepligtig afstaelse af aktierne.

| visse situationer er det muligt at opna tilladelse fra SKAT til at gennemfgre
aktieombytningen skattefrit.

Det er dog en forudsatning for at kunne gennemfgre aktieombytningen skattefrit,
at holdingselskabet bliver ejer af mere end 50% af anparterne i
specialleegeselskabet. De speciallaeger, der sammen ejer anparterne i et
speciallaegeselskab, vil derfor ikke hver for sig kunne gennemfgre en sadan skattefri
aktieombytning.

Den enkelte speciallaege bgr med sine radgivere ngje vurdere fordele og ulemper for
den pageeldende, inden der traeffes beslutning om etablering af et holdingselskab.
Det skal understreges, at navnlig i situationer, hvor det pataenkes at etablere et
speciallaegeanpartsselskab, hvor anparterne skal ejes af flere speciallaeger, bar det,
som naevnt, allerede inden etableringen af driftsselskabet overvejes, om den enkelte
speciallaege skal eje sine anparter i driftsselskabet via et holdingselskab.
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